g « Il faut ouvri

r les guichets de la Banque centrale

europeenne a des entités qui puissent financer les
entreprises et les collectivites locales. [...] Pourquei un

Département — la Marne ou le Puy-de-Déme ~ qui
construit un pont d'intérét général doit-il payer des

intéréts et, a 'occasion, se faire escroquer par une
banque avec des emprunts toxiques 7 »

Professeur au « péle de recherche
Clermont U », spécialiste en droit

financier, matiére en constant devenir,
Hervé Causse est encore membre du -
Parti radical de gauche.Le PRG
participe de la majorité présidentielle et

compte deux

ministres et deux groupes |

parlementaires. M. Causse a soutenu,

fin septembre, devant le congres

de son parti, une motion prénant m
'urgente nécessité d’une nouvelle W

finance. Une cause d’intérét général
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du rapport de Louis Gallois.

Funion-LArdennais - La
« crise » n'en finit pas, sil'on se fie
au marasme qui touche les Etats
occidentaux et jusqu'aux écono-
mies les plus dynamiques, comme
la Chine, mais qu'en est-il de sa
composante « financiére » ?
Hervé Causse : « Le probléme de
la finance privée qui a mis le monde
4 mal, la question des excés spé-
culatifs de banques... technique-
ment, cette crise est terminée ; les
- marchés de
I'argent fonction-
nent, a savoir le
: . marché des obli-
gations privées et d'Ftats, les mar-
chés interbancaires, les marchés
des titres a court terme... Mais les
banques ne sont pas interdites de
reprendre le chemin de I'argent
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facile et les séquelles sont doulou-
reuses. » .

- Quelles sont ces séquelles qui
interviendraient en sus des consé-
quences sociales évidentes qui
affectent 'emploi, la consomma-
tion ?

« Les banques, pour la plu-
part d'entre elles, ont réglé
leurs problémes de survie ou
de conformité financiére en
revenant notamment au res-
pect des ratios comptables bancai-
1es, et sans doute sont-elles plus
prudentes a I'endroit d'éventuel-
les des bulles financiéres. Mais elles
ont pensé a se soigner avant de
penser a servir du crédit ; ce juge-
ment trés global est confirmé par
une enquéte récente montrant que
I'état du crédit n'est pas satisfai-
sant, les banques ne financent pas
assez I'économie. Or, sans finance-
ment, en fonds propres et crédit, il
n'y a pas de créations et de dévelop-
pement d’entreprises, donc pas
d’emploi. Si I'économie ne dispose
pas du carburant qu'est la mon-
naie, elle ne marche pas. »

~ L'activité économique est dif-
ficile, en repli, nombre de chefs
d'entreprises ont rangé leurs pro-
Jets dans les cartons, mais de ce fait
méme la crise n'alimente-t-elle
pas la crise ?

« La contraction de la demande
de financement est d'autant plus
forte que les créateurs et chefs
d'entreprise qui ont des
projets savent que leur
financement sera refusé.
Si les taux sont a un
niveau correct, les condi-
tions de crédit sont dif-

ficiles, voire draconien-
nes... garanties, durées,
exigences de rentabilité
du projet... autant de
facteurs qui contrai-
gnent les entrepreneurs
d renoncer. Cependant,
la gauche semble
désormais capable de
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mettre en place un plan de compé-
titivité, et la haute déontologie de
Louis Gallois, I'excellence de son
rapport, devraient avoir un effet
déclencheur. Mais un probléme
demeure sur le financement, il I'a
dit, en commission, au Sénat. »

- Quid de cette nouveauté rela-

tive qu'est la « banque publique
d’investissement » ?

« On lui souhaite bonne chance,
mais elle est principalement le
regroupement de trois entités qui
fonctionnent a plein: Oseo,
CDC Entreprise et le Fonds straté-
gique d'investissement. En outre,
elle sera juridiquement une ban-
que, avec les mémes contraintes de
comptabilité bancaire que les
autres. C'est finalement ce que son
futur président, Jean-Pierre Jouyet,
a la téte de la Caisse des dépots et
consignations, avoulu dire en con-
fessant, certes a un mauvais
moment — on lui parlait de Flo-
range — qu'elle ne financerait pas les
“canards boiteux”. »

- Est-ce le financement qui fait
défaut, ou I'argent qui manque ?

« La BCE finance les Etats en ache-
tant des obligations espagnoles,
grecques — mais les Etats ne finan-
cent plus les collectivités locales —,
puis elle finance les banques, qui
prétent mal aux entreprises... La

BCE n'a pas inventé de nouveaux

canaux de financements, or elle dis-
pose d’un puissant pouvoir régle-
mentaire qui lui permettrait de
structurer la finance européenne
pour qu'elle devienne un modéle
mondial. Les gouverneurs de ban-
ques centrales n'ont jamais imaginé
que la fourniture de la liquidité, trés
centralisée sur les banques, pouvait
ne pas suffire et menacer la finance
elle-méme ! Voila de quoi croiser
le fer avec les Allemands, alors que

le finance

la question des eurobonds et celle
des marges budgétaires me sem-
blent déja des questions du passé. »

- Quel serait ce nouveau
modeéle, par quelle réforme passe-
rait-il ?

« Il s'agit d'ouvrir les guichets de
= la BCE a des entités qui puis-
sent financer les entreprises et
les collectivités locales. Le pro-
jet de la droite européenne,
c'est de faire superviser par la
BCE les 6 000 banques frangaises, et
malheureusement la gauche part
la-dedans trop vite. La tiche d'une
banque centrale, c'est de financer,
il ne faut pas l'oublier ! Pourquoi un
Département - la Marne ou le Puy-
de-Déme - qui construit un pont
d'intérét général doit-il payer des
intéréts et, a I'occasion, se faire
escroquer par une banque avec des
emprunts toxiques — du reste sans
doute illégaux méme si les tribu-
naux n'ont pas encore su bien le
dire. »

- Pour rétablir cette circulation
financiére vitale, comment faut-il
procéder ? .

« [l faut innover. Inventer un nou-
veau statut parabancaire pour des
entités qui financeront les grands
projets publics et les grands projets
privés des entreprises — et cela
bénéficiera a toutes les PME ! Les
40 milliards de “force de frappe”
de la BPI ne sont pas négligeables,
mais I'économie européenne a
besoin de 1 000 milliards d’euros
par an de financements supplé-
mentaires. Il ne s'agit pas de jeter
de I'argent par les fenétres, mais
tous ceux qui ont des actifs doivent
pouvoir accéder a du crédit. Depuis
cing ans, la BCE a injecté des cen-
taines de milliards d'euros pour
réparer les banques, les caisses
d'épargne, les Etats, et I'euro n'a
pas été affecté. Pour surmonter la
crise économique, I'Europe, atta-
quée par le monde entier, a besoin
de financer et c'est pour cela qu'il
nous faut une nouvelle finance. »

 ment que global et mondial.
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Dans sa parution de novem-
bre, le « Bulletin Joly Bourse »,
revue jurisprudentielle spécia-
lisee, editée par cette vénéra-
ble institution du droit des
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| soixante ans la maison Joly,
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